UMOWA SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
Rozdzial I. Postanowienia ogélne
[§ 1] Stawajacy oswiadczaja, ze w celu prowadzenia dziatalnoci gospodarczej, dzialajac na
podstawie przepiséw ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 roku Kodeks spétek handlowych, zawiazuja

spotke z ograniczong odpowiedzialnoscia, zwana dalej ,.Spotka”.

[§2] Firma Spotki brzmi: BJ Investments spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig. Spotka
moze uzywa¢ w obrocie skrotu firmy w brzmieniu: BJ Investments sp. z 0.0. lub BJ Investments

spolka z o.0. oraz wyrdzniajacego ja znaku graficznego.

[§ 3] Siedzibg Spolki jest miasto stoteczne Warszawa.

[§ 4]  Spdtka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, a takze poza jej granicami. --------=-=------
[§ 5] Spétka moze tworzy¢ oddzialy, filie, zakiady i przedstawicielstwa w kraju i za granicg oraz

przystgpowac do innych spétek i organizacji.

[§ 6] Czas trwania Spéiki jest nieoznaczony.

[§7] 1.Przedmiotem dzialalno$ci Spétki jest:

1) Dzialalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wylaczeniem holdingéw

finansowych — PKD 70.10.Z,

2) Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania — PKD
70.22.Z,

3) Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek — PKD 68.10.Z,

4) Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi — PKD 68.20.Z, -----

5) Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami — PKD 68.31.Z,

6) Zarzadzanie nieruchomo$ciami wykonywane na zlecenie — PKD 68.32.Z,

7) Realizacja projektow budowlanych zwiazanych ze wznoszeniem budynkéw — PKD 41.10.Z, --
8) Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych —

PKD 41.20.Z,
9) Hotele i podobne obiekty zakwaterowania — PKD 55.10.Z,

10) Obiekty noclegowe turystyczne i miejsca krétkotrwalego zakwaterowania — PKD 55.20.Z,-----
11) Pozostale zakwaterowanie — PKD 55.90.Z.,

12) Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wlaczajac komputery — PKD 77.33.Z,----
13) Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie indziej

niesklasyfikowane — PKD 77.39.Z,

14) Dziatalno$¢ ustugowa zwiazana z administracyjng obstugg biura — PKD 82.11.7, ~-----ceemeeen
15) Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana — PKD 82.99.Z,

16) Handel hurtowy, z wylaczeniem handlu pojazdami samochodowymi — PKD 46, -----------=------
17) Handel detaliczny, z wylgczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi — PKD 47,
18) Leasing finansowy — PKD 64.91.7,




19) Pozostala finansowa dzialalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem

ubezpieczen i funduszéw emerytalnych — PKD 64.99.7,
20) Dzialalnos¢ pomocnicza zwigzana z utrzymaniem porzadku w budynkach — PKD 81.10.Z,-----

21) Niespecjalistyczne sprzatanie budynkow i obiektow przemystowych — PKD 81.21.Z,------------

22) Kierowanie w zakresie efektywnosci gospodarowania — PKD 84.13.Z.

2. Podjgcie dziafalnosci nastgpuje po uzyskaniu odpowiedniej licencji, zezwolenia czy koncesji w

przypadkach, gdy wymagaja tego przepisy prawa.
Rozdzial 11. Kapital zakladowy

[§ 8] Kapital zaktadowy wynosi 17.009.700.00 zt (siedemnascie milionéw dziewigé tysigcy

siedemset ztotych) i dzieli si¢ na 340.194 (trzysta czterdziesci tysiecy sto dziewiecdziesigt cztery)

rowne i niepodzielne udziaty, o wartosci nominalnej 50,00 zi (pigédziesiat ztotych) kazdy.---=--=-=-env--

[§9] Udzialy w kapitale zakladowym Spotki Wspdlnicy obejmuja po cenie za kazdy obejmowany

udzial rownej jego wartosci nominalnej, w nastepujacy sposob:
1) Karolina Kocemba obejmuje 46 (czterdziesci sze$¢) udziatdéw, o wartosci nominalnej 50,00
(pig¢dziesiat) ztotych kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 2.300,00 (dwa tysiace trzysta)

zlotych i pokryje je w calosci wkladem pienieznym w kwocie 2.300,00 (dwa tysiace trzysta)

zlotych;
2) Jakub Jan Nowinski obejmuje 54 (piecdziesiat cztery) udziaty, o wartosci nominalnej 50,00
(piecdziesiat) ztotych kazdy, o lacznej wartosci nominalnej 2.700,00 (dwa tysigce siedemset)

zlotych 1 pokryje je w catosci wkladem pienigznym w kwocie 2.700,00 (dwa tysigce

siedemset) ztotych.
[§ 9a] 1. Wskazana w § 9 powyzej ilos¢ Wspolnikow Spoétki oraz ilos¢ posiadanych przez nich
udziatow majg charakter historyczny. Aktualna ilos¢ Wspolnikow Spolki oraz ilo$¢ posiadanych przez

nich udziatobw wynika z prowadzonej przez Zarzad Spétki ksiegi udziatow, zgodnie z art. 188

Kodeksu spotek handlowych.
2. Ponadto 340.094 (trzysta czterdziesci tysigcy dziewigédziesigt cztery) udzialy, o wartosci
nominalnej 50,00 zt (pigc¢dziesiat ztotych) kazdy. o lacznej wartosci nominalnej 17.004.700,00 zt
(siedemnascie milionéw cztery tysigce siedemset ztotych), utworzone na podstawie uchwaty nr 1 i

uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw Spotki z dnia 07 lutego 2020 roku, zostaty

objete przez nastepujace osoby:
1) Jakub Jan Nowinski objal 183.651 (sto osiemdziesiat trzy tysigce szeséset pieédziesiat jeden)
udzialow, o wartosci nominalnej 50,00 zt (pigédziesiat ztotych) kazdy, o lgcznej wartosci
nominalnej 9.182.550,00 zf (dziewig¢ miliondw sto osiemdziesigt dwa tysigce pigéset pie¢dziesiat
zlotych) i pokryl je w catosci wkiadem niepienieznym w postaci 1.080 (jeden tysiac
osiemdziesiat) udziatéw (ang. shares) w spétce DELEMAKO HOLDING LIMITED z siedziba w
Nikozji (adres: Thasou 3, Dadlaw House P.C. 1520, Nikozja, Republika Cypryjska),

zarejestrowanej pod numerem HE 275418, o facznej wartosci 9.182.570,00 zt (dziewieé milionow
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sto osiemdziesigt dwa tysigce pigéset siedemdziesiat ztotych), przy czym nadwyzka wartoéci
wnoszonego wkiadu ponad wartos¢ nominalng obejmowanych udzialéw w kwocie 20,00 zt
(dwadziescia zlotych) zostata przekazana (przelana) do kapitatu zapasowego Spotki (agio), --------
2) Bogna Magdalena Olech-Lesiuk objela 156.443 (sto pie¢dziesigt sze$¢ tysigey czterysta
czterdziesci trzy) udzialy, o wartosci nominalnej 50,00 zt (pie¢dziesiat ztotych) kazdy, o tgcznej
wartosci nominalnej 7.822.150,00 zt (siedem milionéw osiemset dwadziescia dwa tysiace sto
piecdziesiat ztotych) i pokryta je w calosci wkladem niepienigznym w postaci 920 (dziewigcéset
dwadziescia) udziatéw (ang. shares) w spétce DELEMAKO HOLDING LIMITED z siedziba w
Nikozji (adres: Thasou 3, Dadlaw House P.C. 1520, Nikozja, Republika Cypryjska),
zarejestrowanej pod numerem HE 275418, o facznej wartosci 7.822.189,30 7t (siedem milionéw
osiemset dwadziescia dwa tysiace sto osiemdziesigt dziewieé zlotych trzydziesci groszy), przy
czym nadwyzka wartosci wnoszonego wkladu ponad wartosé nominalng obejmowanych
udziatéw w kwocie 39,30 zt (trzydziesci dziewie¢ zlotych trzydziesci groszy) zostata przekazana

(przelana) do kapitatu zapasowego Spolki (agio).

[§ 10] Kazdy wspdlnik moze mie¢ wiecej niz jeden udziat.

[§ 11] 1. Obcigzanie udzialéw i zbywanie udzialéw jest ograniczone w sposob przewidziany w
umowie Spétki. Przewidziane w umowie Spétki ograniczenia dotycza zaréwno catosci, jak i czesci

posiadanych przez danego Wspdlnika udziatow.

2. Obcigzenie udzialow jest uzaleznione od zgody Spétki wyrazonej uchwala Zgromadzenia
Wspolnikow, podjeta jednomyslnie, wigkszoscig 100% glosow reprezentujacych catosé kapitatu
zakladowego Spotki. Jezeli w terminie dwoch miesiecy liczac od dnia przekazania Spotce przez
Wspolnika zamierzajacego obciazy¢ swoje udzialy, pisemnego wniosku wskazujacego liczbe
udzialow, ktére majg by¢ obcigzone, rodzaj obciazenia oraz osobe beneficjenta, uchwala w sprawie
wyrazenia zgody na obciazenie udzialéw nie zostanie podjgta, Spétka nie wyrazita zgody na

obciazenie udziatow.

3. Zbycie udzialéw jest uzaleznione od zgody Spétki wyrazonej uchwaly Zgromadzenia Wspélnikéw,
podjeta jednomysinie, wigkszoscia 100% gloséw reprezentujacych cato$é kapitalu zaktadowego
Spotki. Jezeli w terminie dwoch miesigey liczac od dnia przekazania Spélce przez Wspélnika
zamierzajacego zby¢ swoje udzialy, pisemnego wniosku wskazujacego liczbe udzialow, ktore maja

zostac zbyte, rodzaj zbycia oraz osobg beneficjenta, uchwala w sprawie wyrazenia zgody na zbycie

udzialéw nie zostanie podjeta, Spotka nie wyrazila zgody na zbycie udziatow.

4. Zbycie udzialow na rzecz osoby niebgdacej Wspdlnikiem moze nastapi¢ jedynie w drodze umowy

sprzedazy, ktora:

1) bedzie umowg sprzedazy podlegajacg prawu polskiemu, a spory wynikajace z umowy sprzedazy

beda rozstrzygane przez polskie Sady powszechne;

2) bedzie przewidywala zbycie przez Wspolnika wszystkich jego udziatéw, wolnych od obciazen

lub praw 0s6b trzecich.
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5. Ograniczenia w zbywaniu, o ktérych mowa w zdaniach poprzedzajacych nie dotycza zbywania

udziatow pomigdzy Wspolnikami oraz umorzenia udziatow za zgoda Wspdlnika w drodze zbycia

udziatow na rzecz Spotki (umorzenie dobrowolne).
6.0 kazdym zbyciu udziatéw lub ustanowieniu na nich obcigzenia Wspdlnicy zobowigzuja sie
zawiadamia¢ Spotke przedstawiajgc dowodd zbycia udzialéw lub ustanowienia obcigZenia na
udziatach. Zbycie udzialow jest skuteczne wobec Spotki od chwili otrzymania przez Spotke
zawiadomienia, o ktorym mowa powyzej, wraz z dowodem dokonania czynnosci. Wspdlnicy

zobowiazuja si¢ dorgczaé Spolce kopie wszystkich zawiadomien dotyczacych zbywania udziatow

doreczanych innym Wspdlnikom.
7. Wspdlnicy zobowiazuja si¢ nie dokonywac zadnych czynnosci. w tym migdzy innymi nie glosowaé
za uchwalg Wspolnikow wyrazajaca zgode na obcigzenie udzialow lub zbycie udzialow, ktérych

nastgpstwem byloby naruszenie przewidzianych w umowie Spotki ograniczen w zbywaniu lub

obcigzaniu udziatow.
8. W granicach dozwolonych przez bezwzglednie obowiazujace przepisy prawa, kazde zbycie
udziatow naruszajgce ograniczenia przewidziane w umowie Spolki, obciazenie udziatlow naruszajace
ograniczenia przewidziane w umowie Spoftki i jakiekolwiek czynnosci, ktérych nastepstwem bytoby
zbycie udziatow lub obcigzenie udzialdéw, naruszajace ograniczenia przewidziane w umowie oraz
przeniesienic praw lub obowigzkow wynikajacych z umowy Spotki naruszajace ograniczenia
przewidziane w umowie Spolki, bedzie niewazne i bezskuteczne wobec Spétki, Wspolnikow, stron
takich czynnosci i osob trzecich, a Zarzad Spotki odméwi dokonania zmian w ksiedze udziatow

Spolki.

9. Wspolnicy, dziatajac w granicach swoich uprawnien korporacyjnych w Spélce, zobowigzuja sie
spowodowac, ze Spotka nie dokona wpisu do ksi¢gi udzialéw Spétki zadnego zbycia udzialow
niezgodnego z ograniczeniami wynikajacymi z umowy Spélki, natomiast nabywca udzialow
podlegajacych takiemu zbyciu nie nabedzie i nie bedzie mogt wykonywaé zadnych praw zwigzanych z

tymi udziatami, ktére maja zosta¢ na niego przeniesione.

10. Jezeli ktorykolwiek Wspolnik bedzie zamierzat dokona¢ zbycia udzialéw na rzecz osoby innej niz
drugi Wspdlnik (.Proponowany Nabywca™), drugi Wspdlnik bedzie miat prawo pierwszenstwa

nabycia takich udziatow (.,Prawo Pierwszeistwa™), na zasadach przewidzianych w niniejszym

paragrafie.
Il Wspdlnik zamierzajacy zby¢ jakiekolwiek udziaty zgodnie z ust. 10 powyzej, doreczy drugiemu
Wspolnikowi i Spotce zawiadomienie (,,Zawiadomienie o Zbyciu”) dotyczace zamierzonego zbycia
nie pozniej niz na 2 (dwa) miesigce przed dniem, w ktorym miataby zosta¢ zawarta jakakolwiek
wigzgca umowa, majgca na celu dokonanie lub przyjecie zobowigzania do dokonania zamierzonego
zbycia (., Transakcja z Prawem Pierwszenstwa™). Zawiadomienie o Zbyciu bedzie wskazywaé osobe
Proponowanego Nabywcy oraz warunki Transakcji z Prawem Picrwszenstwa, w tym cene sprzedazy

oznaczong jako iloczyn liczby zbywanych udziatéw danego Wspélnika i ceny jednego zbywanego
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udziatu danego Wspdlnika; liczbe zbywanych udziatéw danego Wspélnika oraz proponowang date
zbycia, nastgpujgcg nie pézniej niz na 3 (trzy) miesigce po dniu doreczenia Zawiadomienia o Zbyciu. -
12. Drugiemu Wspdlnikowi bedzie przystugiwaé Prawo Pierwszenstwa nabycia wszystkich
Zbywanych Udziatéw Wspdlnika zamierzajacego dokonaé Zbycia Udziatéw, zgodnie z uzgodnionymi
przez takiego Wspolnika i Proponowanego Nabywce warunkami Transakcji z Prawem Pierwszenistwa.
W celu wykonania Prawa Pierwszefistwa uprawniony Wspélnik, w terminie 2 (dwoéch) miesigey od
dnia doreczenia Zawiadomienia o Zbyciu, doreczy Wspdlnikowi zamierzajacemu zawrze¢ Transakcje
z Prawem Pierwszenstwa podpisane przez niego zawiadomienie na pismie wskazujace, iz zamierza
wykona¢ Prawo Pierwszefistwa w stosunku do wszystkich lub czesci udziatdw zbywanych przez
drugiego ze Wspolnikéw w ramach Transakcji z Prawem Pierwszenstwa (,Zawiadomienie o

Skorzystaniu z Prawa Pierwszenstwa”).

13. Jezeli w terminie przewidzianym w ust. 12 powyzej Wspéinikowi zamierzajacemu dokonaé zbycia
udzialow w ramach Transakcji z Prawem Pierwszefstwa nie zostanie doreczone Zawiadomienie o
Skorzystaniu z Prawa Pierwszenstwa, taki Wspdlnik ma prawo zawrzeé¢ z Proponowanym Nabywcg
umowe zbycia udzialéw na rzecz Proponowanego Nabywcy na warunkach przedstawionych w

Zawiadomieniu o Zbyciu. -

14. Wspolnik zamierzajgcy dokonaé Transakcji z Prawem Pierwszefistwa i drugi Wspdlnik beda
zobowigzani, w terminie 3 (trzech) miesigcy od dorgczenia Zawiadomienia o Skorzystaniu z Prawa
Pierwszenstwa, do zawarcia umowy majacej na celu sprzedaz udziatéw objetych Transakcja z Prawem
Pierwszenistwa na warunkach wskazanych w Zawiadomieniu o Zbyciu i za ceng tam wskazang.---------

15. Prawo Pierwszefistwa, o ktorym mowa w niniejszym paragrafie obowiazuje w stosunku do

udziatoéw przez okres obowigzywania umowy Spoiki.
[§ 12] Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki do kwoty 2.000.000,00 (dwéch miliondw) ztotych
w terminie do 31 (trzydziestego pierwszego) grudnia 2030 (dwa tysigce trzydziestego) roku nie

wymaga zmiany umowy Spotki.

[§ 13] Udzialy moga by¢ umarzane z czystego zysku lub poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego,
na podstawie uchwaly Zgromadzenia Wspolnikéw, zgodnie z przepisami Kodeksu spotek

handlowych.

[§ 14] Wspdlnicy mogg by¢ zobowiazani do wniesienia doptat w wysokoéei nieprzekraczajacej
pig¢dziesigciokrotnosci wartosci nominalnej udzialow posiadanych przez Wspélnikow w chwili
podjecia uchwaly o doptatach. Wysokos¢ i termin doptat okresli uchwata WspoInikow ---------cccceeee--

[§ 15] 1. Wspélnicy majg prawo do udzialu w czystym zysku przeznaczonym do podzialu przez

Zgromadzenie Wsp6lnikow proporcjonalnie do posiadanych udziatow.
2. Zgromadzenie Wspolnikow moze catos¢ albo czed¢ zysku wylaczy¢ od podziahu i przeznaczyé na

fundusze celowe, w szczegdlnosci rezerwowy, inwestycyjny, socjalny i premiowy.

[§ 16] Wspdlnicy moga udziela¢ Spotce pozyczek.

[§ 17] 1. Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.
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2. Pierwszy rok obrotowy konczy si¢ z dniem 31 grudnia 2016 roku.

Rozdzial I11. Organy Spétki

[§ 18] Organami Spotki sa:
1) Zarzad,
2) Zgromadzenie Wspodlnikdw.

Oddzial 1. Zarzad
[§ 19] 1. Zarzad Spotki prowadzi sprawy Spotki i podejmuje samodzielnie decyzje we wszystkich

sprawach, ktére na mocy umowy Spotki, przepisow prawa lub uchwaly Zgromadzenia Wspdlnikow

nie zostaty przekazane Wspodlnikom.

2. Zarzad Spolki skitada sie z jednego do pigciu Czlonkdéw Zarzadu powotywanych i odwolywanych

uchwata Wspolnikow na 5 (pigcioletnia) kadencje.
3. Mandaty Czlonkow Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Zgromadzenia Wspdlnikow,

zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka

Zarzadu.
4. Zarzad podejmuje decyzje wigkszoscia glosow. W razie réwnej liczby gloséw przy podejmowaniu

uchwat Zarzadu, rozstrzyga glos Prezesa Zarzadu.

[§ 20] Do skfadania oswiadczen woli w imieniu Spotki, w przypadku Zarzadu jednoosobowego

upowazniony jest kazdy Czlonek Zarzadu samodzielnie, a w przypadku Zarzadu wieloosobowego

upowaznieni sg dwaj Czlonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie.
[§ 21] Czlonkowie Zarzadu zobowigzani sg do przygotowania w terminie przewidzianym przepisami
prawa sprawozdania z dzialalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego, a takze innych

wymaganych dokumentow oraz do przedstawienia ich do rozpatrzenia i zatwierdzenia przez

Zgromadzenie Wspolnikow.

Odzial I1. Zgromadzenie Wspolnikow

[§ 22] Kazdy udziat daje prawo do jednego glosu na Zgromadzeniu Wspolnikow.,
[§ 23] 1. Uchwat Zgromadzenia Wspolnikow wymagaja sprawy zastrzezone w niniejszym akcie oraz

wymienione w Kodeksie spotek handlowych, a takze w innych obowiazujacych przepisach prawa------

2. Zgromadzenia Wspdlnikoéw odbywaja si¢ w siedzibie Spotki.
3. Uchwaly Zgromadzenia Wspolnikéw, poza innymi sprawami wskazanymi w Kodeksie spotek

handlowych, wymaga w szczegoélnosci:

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego, bilansu oraz rachunku zyskéw i strat za

ubiegly rok obrotowy;

b) zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spéiki;

¢) podziat zysku i pokrycie strat;

d) zmiana umowy Spétki;

¢) rozwiazanie i likwidacja Spotki;

f) zwrot dopfat;
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g) ustanowienie i likwidacja funduszéw Spolki;

h) podniesienie roszczenia Spétki w stosunku do Wspélnika lub Czlonka Zarzadu.

4. Rozporzadzenie prawem lub zaciggniecie zobowigzania do $wiadczenia o wartosci dwukrotnie i

wigcej przewyzszajacej wysokoéé kapitatu zakladowego nie wymaga uchwaty Wspolnikéw — zatem

ograniczenia wynikajace z art. 230 Kodeksu spétek handlowych sg catkowicie wylgczone, --------eceum--

5.Dla ponizszych spraw wymagane jest podjecie przez Zgromadzenie Wsp6lnikéw jednomyslne;

uchwaly, tj. wigkszoscia 100% gloséw reprezentujacych cato$é¢ kapitatu zaktadowego Spotki: -------n---

)
2)

3)
4)
3)
6)

powotanie i odwotanie Czlonka Zarzadu,

podwyzszenie kapitatu zakladowego Spétki niestanowiace zmiany umowy Spétki w mysl § 12

umowy Spéiki,

obnizenie kapitalu zakladowego Spétki,

wyplata dywidendy przez Spotke,

rozwiazanie Spotki w przypadku, o ktérym mowa w art. 233 Kodeksu spotek handlowych, --------

zmiana umowy Spoiki.

[§24] We wszystkich sprawach, ktére nie zostaly uregulowane niniejsza umowa maja zastosowanie

odpowiednie przepisy Kodeksu spotek handlowych i inne obowigzujace przepisy prawa.






CERTIFIED TRANSLATION FROM POLISH
[Translator’s notes written in italics in square brackets]

[document initialled at the bottom of each page]:
ARTICLES OF ASSOCIATION OF A LIMITED LIABILITY COMPANY
Chapter L. General

[§1] The Appearing Persons declare that for the purposes of conducting business
activities, acting pursuant to the provisions of the Code of Commercial Companies of 15
September 2000, they hereby establish a limited liability company, hereinafter referred to as
the “Company”.

[§2] The Company’s name will be: BJ Investments spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cig. In its transactions, the Company may use the following abbreviation of
its name: BJ Investments sp. z o.0. or BJ Investments spotka z 0.0. and its specific logo.

[§ 3] The registered office of the Company will be in Warsaw.
[§ 4] The Company will trade in the territory of the Republic of Poland and also abroad.

[§5] The Company may establish branches, local offices, plants and representative office
in Poland and abroad and join other companies and organisations.

[§ 6] The Company is established for unspecified time.
[§ 7] 1. The scope of the Company’s business activities will be:

1) Activities of head offices and holdings, except for financial holdings — PKD
[Polish Classification of Business Activities]70.10.Z

2) Business and other management consultancy activities — PKD 70.22.Z,

3) Buying and selling real estate on own account — PKD 68. 10.Z;

4) Renting and operating of own or leased real estate — PKD 68.20.Z,

5) Real estate agencies — PKD 68.31.Z,

6) Management of real estate on a fee or contract basis — PKD 68.32.Z,

7) Development of building projects — PKD 41.10.Z,

8) Construction of residential and non-residential buildings — PKD 41 20.Z,

9) Hotels and similar accommodation — PKD 55.10.Z,

10) Holiday and other short-stay accommodation — PKD 55.20.Z,

11) Other accommodation — PKD 55.90.Z,

12) Renting and leasing of office machinery and equipment (including computers) —
PKD 77.33.Z,

13) Renting and leasing of other machinery, equipment and tangible goods not
elsewhere classified — PKD 77.39.Z,

14) Combined office administrative service activities — PKD 82.11.Z,

15) Other business support service activities not elsewhere classified — PKD 82.99.7,

16) Wholesale trade, except of motor vehicles — PKD 46,

17) Retail trade, except of motor vehicles — PKD 47,

18) Financial leasing — PKD 64.91.Z,

19) Other financial service activities, except insurance and pension funding;“hot ="

elsewhere classified — PKD 64.99.Z, 47




20) Support activities related with maintaining order in buildings — PKD 81.10.Z,

21) General cleaning of buildings and industrial facilities — PKD 81.21.Z,

22) Regulation of and contribution to more efficient operation of businesses — PKD
84.13.Z.

2. Activities will be undertaken after obtaining a relevant license, permit or concession
if they are required under law.

Chapter II. Share Capital

[§ 8] The share capital amounts to PLN 17,009,700.00 (seventeen million, nine thousand and
seven hundred zlotys) and will be divided into 340,194 (three hundred and forty thousand,
one hundred and ninety-four) equal and indivisible shares with a nominal value of PLN
50.00 (fifty zlotys) each.

[§ 9] The shares in the Company’s share capital will be subscribed by the Shareholders, at a
price for each subscribed share equal to its nominal value, as follows:
1) Karolina Kocemba subscribes for 46 (forty-six) shares with a nominal value of
PLN 50.00 (fifty zlotys) each, with a total nominal value of PLN 2,300.00 (two
thousand and three hundred zlotys) and will cover them by a cash contribution of
PLN 2,300.00 (two thousand and three hundred zlotys) in full;
2) Jakub Jan Nowinski subscribes for 54 (fifty-four) shares with a nominal value of
PLN 50.00 (fifty zlotys) each, with a total nominal value of PLN 2,700.00 (two
thousand and seven hundred zlotys) and will cover them by a cash contribution of
PLN 2,700.00 (two thousand and seven hundred zlotys) in full.

[§ 9a] 1. The number of the Company’s Shareholders specified in § 9 above and the number
of the shares held by them are historical. The current number of the Company’s Shareholders
and the number of the shares held by them arises from the share register kept by the
Company’s Management Board in accordance with Article 188 of the Code of Commercial
Companies.

2. Moreover, 340,094 (three hundred and forty thousand, ninety-four) shares with a nominal

value of PLN 50.00 (fifty zlotys) each, with a total nominal value of PLN 17,004,700,00

(seventeen million, four thousand and seven hundred zlotys), issued on the basis of a

Resolution 1 of the Extraordinary General Meeting Shareholders of the Company of 7

February 2020, were subscribed for by the following persons:

1)  Jakub Jan Nowinski subscribed for 183,651 (one hundred and eighty-three thousand,
six hundred and fifty-one) shares with a nominal value of PLN 50.00 (fifty zlotys)
each, with a total nominal value of PLN 9,182,550.00 (nine million, one hundred and
eighty-two thousand, five hundred and fifty zlotys) and covered them in full by an in-
kind contribution in the form of 1,080 (one thousand and eighty) shares in
DELEMAKO HOLDING LIMITED with its registered office in Nicosia (address:
Thasou 3, Dadlaw House P.C. 1520, Nicosia, Republic of Cyprus), registered under
No HE 275418, with a total value of PLN 9,182,570.00 (nine million, one hundred
and eighty-two thousand, five hundred and seventy zlotys), and the surplus of the
value of the contributed capital in excess of the nominal value of the subscribed shares
equal to PLN 20,00 (twenty zlotys) was transferred to the Company’s supplementary
capital (agio),

2)  Bogna Magdalena Olech-Lesiuk subscribed for 156,443 (one hundred and fifty-six
thousand, four hundred and forty-three) shares with a nominal value of PLN—SOF,O
(fifty zlotys) each, with a total nominal value of PLN 7,822,150.00 (sev;ﬁi;‘lﬁi'l;l'iﬁin- N
eight hundred and twenty-two thousand, one hundred and fifty zlotys) {a “covered 1\}:\\?
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them in full by an in-kind contribution in the form of 920 (nine hundred and twenty)
shares in DELEMAKO HOLDING LIMITED with its registered office in Nicosia
(address: Thasou 3, Dadlaw House P.C. 1520, Nicosia, Republic of Cyprus),
registered under No HE 275418, with a total value of PLN 7,822,189.30 (seven
million, eight hundred and twenty-two thousand, one hundred and eighty-nine and
30/100 zlotys), and the surplus of the value of the contributed capital in excess of the
nominal value of the subscribed shares equal to PLN 39.30 (thirty nine and 30/100
zlotys) was transferred to the Company’s supplementary capital (agio).

[§ 10] Each shareholder may hold more than one share.

[§ 11] 1. Encumbering and transferring shares will be restricted as envisaged in the articles
of association. Restrictions provided under the articles of association apply to all as well as
some of the shares held by the Shareholder.
2. The establishment of any encumbrances on the shares will depend on the Company’s
approval expressed by the resolution of the General Meeting of Shareholders, adopted
unanimously, by the majority of 100% of votes representing the entire share capital of the
Company. If within two months counting from the date when the Shareholder intending to
encumber his or her shares delivers to the Company a written request identifying the number
of the shares to be encumbered, type of the encumbrance or identity of the beneficiary, the
resolution on approving the encumbrance on shares is not adopted, the Company has not
consented to the encumbrance of the shares.
3. A share transfer will depend on the Company’s approval expressed by the resolution of
the General Meeting of Shareholders, adopted unanimously, by the majority of 100% of
votes representing the entire share capital of the Company. If within two months counting
from the date when the Shareholder intending to transfer his or her shares delivers to the
Company a written request identifying the number of shares to be transferred, type of the
transfer and identity of the beneficiary, the resolution on approving the share transfer is not
adopted, the Company has not consented to the transfer of shares.
4. A transfer of shares to a person other than the Shareholder may take place only based on
the purchase agreement which:
1)  will be a purchase agreement governed by the Polish law, and the disputes arising
from the purchase agreement will be resolved by the Polish common courts of law;
2)  will envisage the transfer of all of the shares by the Shareholder, free of any
encumbrances or third party rights.
5. Restrictions related to the transfer referred to in the preceding sentences do not apply to
share transfers between the Shareholders and the redemption of the shares upon the
Shareholder’s consent by the transfer of the shares to the Company (voluntary redemption).
6. The Shareholders undertake to notify the Company about each share transfer or any
encumbrance established on the shares, by presenting a proof of the share transfer or the
encumbrance. Any share transfer will be effective towards the Company starting from the
moment the Company receives the notification referred to above together with a proof of a
given action. The Shareholders undertake to provide the Company with all copies of any
notifications related to the transfer of shares delivered to other Shareholders.
7. The Shareholders undertake not to take any actions, including, among other things, not to
vote for a resolution of the Shareholders approving the encumbrance on the shares or the
share transfer, that would result in the breach of restrictions related to the transfer or
encumbrance of the shares, envisaged under the articles of association.
8. Within the limits permitted under mandatory law, any share transfer in breach of the
restrictions under the articles of association, any encumbrance of the shares in breach of the
restrictions under the articles of association and any actions resulting in the transfer of shares’,
or encumbrance on the shares, breaching the restrictions under the articles of assocj;affqﬁf.gn; oo
the assignment of the rights and obligations under the articles of association bregféfh’iﬂ’g“’[he
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restrictions under the articles of association, will be invalid and ineffective towards the
Company, the Shareholders, the parties to such transactions and third parties, and the
Management Board of the Company will refuse to make any changes in the Company’s
share register.

9. The Shareholders, acting within the limits of their corporate authorisations in the
Company, undertake to cause that the Company will not make any entry in the Company’s
share register of any share transfer contrary to restrictions arising from the articles of
association, and the buyer of the shares subject to such transfer will not acquire the shares
and will be unable to exercise any rights related to the shares to be transferred to the buyer.
10. If any of the Shareholders intends to transfer the shares to a person other than the other
Shareholder (the “Proposed Buyer”), the other Shareholder will have the pre-emption right
(Pl. prawo pierwszenstwa) to acquire the shares (the “Pre-emption Right”), upon the terms
and conditions provided for hereunder.

11. A Shareholder intending to transfer any of his or her shares in accordance with Section
10 above will deliver a notice to the other Shareholder and the Company (the “Transfer
Notice”) related to the intended transfer not later than within 2 (two) months prior to the date
on which any binding agreement would be concluded in order to perform or accept an
obligation to proceed with the intended transfer (the “Transaction with the Pre-emption
Right”). The Transfer Notice will identify the Proposed Buyer as well as the terms and
conditions of the Transaction with the Pre-emption Right, including the purchase price
specified as a product of the number of the transferred shares of a given Shareholder and the
price of one transferred share of the given Shareholder; the number of the transferred shares
of a given Shareholder and the proposed transfer date, falling not later than 3 (three) months
after the delivery date of the Transfer Notice.

12. The other Shareholder will have the Pre-emption Right to acquire all of the Transferred
Shares of the Shareholder intending to Transfer the Shares, in accordance with the terms and
conditions of the Transaction with the Pre-emption Right agreed by the Shareholder and the
Proposed Buyer. In order to exercise the Pre-emption Right, the eligible Shareholder, within
2 (two) months from the delivery date of the Transfer Notice, will provide the Shareholder
intending to enter into the Transaction with the Pre-emption Right with a signed written
notice signed indicting that the Shareholder intends to exercise the Pre-emption Right with
respect to all or some shares transferred by the other Shareholder as part of the Transaction
with the Pre-emption Right (the “Pre-emption Right Exercise Notice”).

13. If within the time provided under Section 12 above the Shareholder intending to transfer
the shares as part of the Transaction with the Pre-emption Right does not receive the Pre-
emption Right Exercise Notice, the Shareholder will be entitled to enter into the share
purchase agreement with the Proposed Buyer for the transfer of the shares to the Proposed
Buyer subject to the terms and conditions presented in the Transfer Notice.

14. The Shareholder intending to carry out the Transaction with the Pre-emption Right and
the other Shareholder will be obliged, within 3 (three) months from the delivery of the Pre-
emption Right Exercise Notice, to enter into the agreement aimed at selling the shares
covered by the Transaction with the Pre-emption Right upon the terms and conditions
specified in the Transfer Notice and for the price specified therein.

15. The Pre-emption Right referred to herein will apply to the shares during the term of the
articles of association.

[§ 12] The increase of the share capital of the Company up to PLN 2,000,000.00 (two
million zlotys) until 31 (thirty first) of December 2030 (two thousand and thirty) does not
require an amendment to the Company’s articles of association.




[§ 13] The shares may be redeemed from net profit or by decreasing the share capital, on the
basis of the resolution of the General Meeting of Shareholders in accordance with the
provisions of the Code of Commercial Companies.

[§ 14] An obligation may be imposed on the Shareholders to make additional payments in
the amount not to exceed fifty times the nominal value of the shares held by the Shareholders
at the time when the resolution on additional payments is adopted. The amount and deadline
of making additional payments will be specified in the Shareholders’ resolution.

[§ 15] 1. The Shareholders are entitled to participate in net profit allocated to distribution by
the General Meeting of Shareholders pro rata to the shares held by them.

2. The General Meeting of Shareholders may exclude profit from distribution, in whole or in
part, and allocate it to special purpose funds, in particular reserve, investment, social and
bonus funds.

[§ 16] The Shareholders may grant loans to the Company.
[§ 17] 1. The Company’s financial year will be equal to calendar year.
2. The first financial year will end as at 31 December 2016.

Chapter III. Company’s Governing Bodies

[§ 18] The Company’s governing bodies include:
1) The Management Board;
2) The General Meeting of Shareholders.

Section I. Management Board

[§ 19] 1. The Company’s Management Board runs the Company’s affairs and individually
makes decisions with respect to all matters that have not been delegated to the competencies
of the Shareholders on the basis of the Company’s articles of association, provisions of law
or the resolution of the General Meeting of Shareholders.

2. The Company’s Management Board consists of one to five Members of the Management
Board appointed and dismissed by the resolution of the Shareholders for a 5-year term of
office.

3. The mandates of the Members of the Management Board expire as at the date of holding
the General Meeting approving the financial statements for the last full financial year during
which the function of the Member of the Management Board was performed.

4. The Management Board will make decisions by the majority of votes. In case of equal
number of votes cast when the Management Board’s resolutions are adopted, the vote of the
President of the Management Board will prevail.

[§ 20] In case of the Management Board composed of a single member, each member of the
Management Board acting individually and, in case of the Management Board composed of
more than one member, two members of the Management Board, acting jointly, will be
authorised to make statements of intent on behalf of the Company.




[§ 21] Within the time envisaged under law, the Members of the Management Board are
obliged to prepare a report from the Company’s activities and financial statements, as well as
other required documents and to present them for examination and approval by the General
Meeting of Shareholders.

Section II. General Meeting of Shareholders
[§ 22] Each share gives the right to one vote at the General Meeting of Shareholders.
[§ 23] 1. The resolutions of the General Meeting of Shareholders will be required for matters
provided under these articles of association and listed in the Code of Commercial Companies

as well as under other applicable regulations.

2. The General Meetings of Shareholders will be held at the registered office of the
Company.

3. In addition to other matters specified in the Code of Commercial Companies, resolutions
of the General Meeting of Shareholders will be required in particular with respect to the
following matters:

a) examination and approval of the financial statements, balance sheet and profit and
loss account for the preceding financial year;

b) approval of the Management Board’s report from the Company’s activities;

c) distribution of profit and covering losses;

d) amendment to the Company’s articles of association;

e) dissolution and liquidation of the Company;

f) repayment of additional payments;

g) creating and closing the Company’s funds;
h) asserting the Company’s claim against the Shareholder or the Member of the
Management Board.

4. To dispose of the right or to assume an obligation to make a performance with a value

which by twice or more exceeds the amount of the share capital will not require the

Shareholders’ resolution, therefore, limitations arising from Article 230 of the Code of

Commercial Companies will be excluded in full.

5. The following matters will require an unanimous resolution by the General Meeting of

Shareholders, i.e. by the majority of 100% of the votes representing the entire share capital

of the Company:

1) appointment and dismissal of the Management Board members;

2) increase of the Company’s share capital not constituting an amendment to the articles of
association in accordance with § 12 of the articles of association;

3) decrease of the Company’s share capital;

4) payment of the dividend by the Company;

5) dissolution of the Company in the case referred to in Article 233 of the Code of
Commercial Companies;

6) amendment to the articles of association.

[§ 24] Relevant provisions of the Code of Commercial Companies and other applicable
regulations will apply to all matters not provided under these articles of association.
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